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Deutscher Derivate Verband

Kapitalschutz-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen
und zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und
ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bei Kapitalschutz-Zertifikaten sichert der
Emittent dem Anleger eine Riickzahlung bei
Falligkeit in Hohe des Nennwertes zu. Dariiber
hinaus besteht die Chance auf eine attraktive
Rendite abhdngig von der Entwicklung des
Basiswertes. In Phasen stark steigender Markte
lassensichjedochlediglichunterdurchschnittliche
Renditen erzielen, der Sicherheitsaspekt steht klar
an erster Stelle.

- Imvergangenen Monat zeigten sich Kapital-
schutz-Zertifikate verhalten. In der ersten Mo-
natshdlfte konnten sie den kurzfristigen Kurs-
rutsch des Euro Stoxx 50 vollstandig abfedern.
Dessen Aufwartstrend konnten Anleger aber
nicht komplett mitnehmen. Von der rasanten
Wertentwicklung profitierten also Anleger, die

- Entwicklung des Kapitalschutz-Index

aufeinKapitalschutz-Zertifkat setzten, nur parti-
ell vom Kursanstieg. Wahrend der Euro Stoxx 50
im Juli beachtliche 3,83 Prozent zulegen konnte,
streichen AnlegermiteinemKapitalschutz-Zerti-
fikat nur 0,58 Prozent ein. Das erhdhte Sicher-
heitsbedirfnis kostete Anleger im Juli 3,25 Pro-
zentpunkte an Rendite.

- Langfristig machte sich aber diese Si-
cherheitsstrategie bezahlt. Mit einer Ren-
dite von +2,84 Prozent p.a. konnten sich
Kapitalschutz-ZertifikateseitAuflageimJahr2006
erheblich besserentwickelnalsderEuro Stoxx50
(-0,18 Prozent). Und dies bei einer Volatilitat von
durchschnittlich 2,81 Prozent (Euro Stoxx 50:
22,55 Prozent).

- Kapitalschutz-Index

DerKapitalschutz-Index bestehtaus 20re-
prasentativen Kapitalschutz-Zertifikaten
undzeigtsoderendurchschnittlicheWert-
entwicklung. Die Auswahl der Indexbe-
standteile erfolgt auf Basis der jeweiligen
Produktmerkmale (Laufzeit, Basispreis
etc.) sowie dem ausstehenden Volumen.
So wird sichergestellt, dass der Kapital-
schutz-Index die tatsachlich investierten
Anlegergelder widerspiegelt. Die Index-
zusammensetzung und Berechnungerfolgt

durch die EDG AG.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Kennzahlen Kapitalschutz-Index

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 42,33 % Entwicklung seit 2.1.2006 -2,19%
Entwicklung Juli 2018 0,58 % Entwicklung Juli 2018 3,83%
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 2,84 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -0,18 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 2,81 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 22,55 %

Entwicklung des Kapitalschutz-Index seit 2006

EURO STOXX 50

Kapitalschutz-Index

Entwicklung des Kapitalschutz-Index (1 Monat)
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Der Kapitalschutz-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der -4.0% T Der Kapitalschutz-ndex st urheberrechilich geschutzt. Jede Vervielraligung, Verbreltung, der
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Wichtiger Hinweis:
DieindieserPublikationenthalteneninformationensindkeineEmpfehlungzumKaufoderVerkaufeinesWertpapiersundkdnneneineindividuelleBeratungdurchdieBankodereinenBeraterdes(potenziellen) Anlegers
nichtersetzen.TrotzsorgféltigerBeschaffungundBereitstellungderdargestellteninformationen, ibernimmtderDeutscheDerivateVerband (DDV) keineHaftungfiirdieRichtigkeit, Vollstandigkeit, AktualitatoderGe-
nauigkeitdieserPublikation.AngabenundAussagenindiesem DokumentsindaufdemStanddesErstellungszeitpunktsundwerdennichtaktualisiert,auchwennsichAnderungenbeziiglichdergetroffenenAngaben/
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Aktienanleihen-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen
und zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und

ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bei Aktienanleihen kommt unabhdngig von
der Wertentwicklung des Basiswertes ein Zins-
betrag zur Auszahlung. Art und Héhe der Riick-
zahlung bei Félligkeit hdangen davon ab, ob der
Basiswert am Bewertungstag auf, tber oder
unterdem Basispreis liegt. Erreicht der Basiswert
mindestens den Basispreis, erhdlt der Anleger
den Nennwert zurtick. Bei einem unter dem Ba-
sispreisliegendenBasiswerterhaltder Anlegerje
nach Ausstattung entweder den Wert des Basis-
wertes oder diesen direkt geliefert.

> In Seitwarts- oder moderaten Abwartsmark-
ten garantiert der Zinsertrag bei Aktienanleihen
eine stetige Ertragsquelle, in stark steigenden
Markten bewirkt die Partizipationsbegrenzung
eine Underperformance. Den Kursriicksetzer zu
Monatsbeginn konnten Aktienanleihen noch ab-

- Entwicklung des Aktienanleihen-Index

Kennzahlen Aktienanleihen-Index

federn. Durch das Anspringen des Euro Stoxx 50
konnten Aktienanleihen in der Folge aber nicht
mehr Schritt halten. Wahrend der Euro Stoxx 50
auf Monatssicht ein Kursplus von 3,83 Prozent
erzielen konnte, féllt der Anstieg beim Aktien-
anleihen-Index mit gut einem Prozent deutlich
geringer aus. Der Kupon erhohte sich leicht von
3,63 auf 3,65 Prozent, der Basispreis stieg minimal
von 3.177 auf 3.217 Punkte. Die Laufzeit verkiirz-
te sich von 552 auf 477 Tage.

- Langfristig kann sich jedoch der Aktien-

anleihen-Index mit einer
te von +3,65 Prozent
ge im Jahr 2009 mit dem Euro Stoxx 50

(+3,50 Prozent) messen. Zudem ist die Volatilitat

p.a.-Rendi-

seit Indexaufla-

des Aktienanleihen-Indexes geringer (9,89 Pro-
zent) als die des Euro Stoxx 50 (21,36 Prozent).

- Aktienanleihen-Index

Der Aktienanleihen-Index besteht aus 20 re-
prasentativen Aktienanleihen und zeigt so
deren durchschnittliche Wertentwicklung.
Basiswert der Aktienanleihen ist der Euro
Stoxx 50. Die Auswahl der Indexbestandteile
erfolgt auf Basis der jeweiligen Produktmerk-
male (Laufzeit und Basispreis) sowie dem aus-
stehenden Volumen. So wird sichergestellt,
dass der Aktienanleihen-Index die tatsach-
lichinvestierten Anlegergelder widerspiegelt.
Der Aktienanleihen-Index enthalt neben der
klassischen Basisstruktur auch die Struktur-
variante der Protect-Aktienanleihe. Die Index-
zusammensetzung und Berechnung erfolgt
durch die EDG AG.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2009) 41,03 % Entwicklung seit 2.1.2009 38,99 %
Entwicklung Juli 2018 1,01 % Entwicklung Juli 2018 3,83%
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2009) 3,65 % Rendite p.a. seit 2.1.2009 3,50 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2009) 9,89 % Volatilitat des Index seit 2.1.2009 21,36 %

Entwicklung des Aktienanleihen-Index seit 2009
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Entwicklung des Aktienanleihen-Index (1 Monat)
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Der Aktienanleihen-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der -4.0% T Der AKienanielhen-index st urheberrechtich geschUtzt. Jede Vervielraligung, Verbreiung, der
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Wichtiger Hinweis:
DieindieserPublikationenthalteneninformationensindkeineEmpfehlungzumKaufoderVerkaufeinesWertpapiersundkdnneneineindividuelleBeratungdurchdieBankodereinenBeraterdes(potenziellen) Anlegers
nichtersetzen.TrotzsorgféltigerBeschaffungundBereitstellungderdargestellteninformationen, ibernimmtderDeutscheDerivateVerband (DDV) keineHaftungfiirdieRichtigkeit, Vollstandigkeit, AktualitatoderGe-
nauigkeitdieserPublikation.AngabenundAussagenindiesem DokumentsindaufdemStanddesErstellungszeitpunktsundwerdennichtaktualisiert,auchwennsichAnderungenbeziiglichdergetroffenenAngaben/
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Discount-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen
und zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und
ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Discount-Zertifikate gewahren einen Ab-
schlag (Discount) auf den aktuellen Kurs des
Basiswertes. Durch diesen,Rabatt” werden még-
licheKursverluste desBasiswertesabgefedert.Im
Gegenzug ist die Teilhabe an einem Kursanstieg
durch den sogenannten Cap begrenzt.

—> Dies zeigte sich auch im Juli. Zwar konn-
te der Discount-Index den Euro Stoxx 50 zu
Monatsbeginn noch hinter sich lassen, doch
die Kursgewinne des europdischen Leitinde-
xes in der zweiten Monatshélfte wurden beim
Discount-Index deutlich begrenzt. Wahrend
der Euro Stoxx 50
anstieg, mussen sich Anleger mit einem Dis-

im Juli um 3,83 Prozent

count-Zertifikat mit weniger als einem Drittel
begniigen. Der Discount-Index erzielte eine

- Entwicklung des Discount-Index

Kennzahlen Discount-Index

Underperformance von 2,71 Prozentpunkten.
Der Cap stieg von 2.969 auf 2.986 Punkte, die
Laufzeit reduzierte sich von 256 auf 251 Tage.

- Jedoch langfristig machte sich das Konzept
vonDiscount-Zertifikatenbezahlt.SeitAuflageim
Januar2006erzieltederDiscount-Indexeinep.a.-
Rendite von +3,63 Prozent. Der Euro Stoxx 50
hingegen verlor im gleichen Zeitraum jahrlich
0,18Prozent.WahrendderDiscount-Indexinden
ersten Jahren seit Auflage nicht mit der Rendite
des Euro Stoxx 50 mithalten konnte, spielte der
Discount-Index seit Mitte des Finanzkrisenjah-
res 2008 seine Starken aus. Und dies bei einer
Volatilitdt von nur 10,62 Prozent (Euro Stoxx 50:
22,55 Prozent).

- Discount-Index

Der Discount-Index besteht aus 20 repra-
sentativen Discount-Zertifikaten und zeigt
so deren durchschnittliche Wertentwick-
lung. Basiswert der Discount-Zertifikate ist
der Euro Stoxx 50. Die Auswahl der Index-
bestandteile erfolgt auf Basis der jeweiligen
Produktmerkmale (Laufzeit und Cap) sowie
demausstehendenVolumen.Sowirdsicher-
gestellt, dass der Discount-Index die tat-
sachlich investierten Anlegergelder wider-
spiegelt. Betrachtet werden nur klassische
Discount-Zertifikate. Die Indexzusammen-
setzung und Berechnung erfolgt durch die
EDG AG.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 56,72 % Entwicklung seit 2.1.2006 -2,19 %
Entwicklung Juli 2018 1,12 % Entwicklung Juli 2018 3,83%
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,63 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -0,18 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 10,62 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 22,55 %

Entwicklung des Discount-Index seit 2006
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Der Discount-Index ist urheberrechtiich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck
und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Einw illigung der EDG.
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Der Discount-index ist urheberrechilich geschitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck
und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftlichen Einw iligung der EDG.
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Jan. 06 Jan. 07 Jan.08 Jan.09 Jan. 10 Jan. 11 Jan. 12 Jan. 13 Jan. 14 Jan. 15 Jan. 16 Jan. 17 Jan. 18 29.6. 6.7. 13.7. 20.7. 27.7.

Wichtiger Hinweis:
DieindieserPublikationenthalteneninformationensindkeineEmpfehlungzumKaufoderVerkaufeinesWertpapiersundkdnneneineindividuelleBeratungdurchdieBankodereinenBeraterdes(potenziellen) Anlegers
nichtersetzen.TrotzsorgféltigerBeschaffungundBereitstellungderdargestellteninformationen, ibernimmtderDeutscheDerivateVerband (DDV) keineHaftungfiirdieRichtigkeit, Vollstandigkeit, AktualitatoderGe-
nauigkeitdieserPublikation.AngabenundAussagenindiesem DokumentsindaufdemStanddesErstellungszeitpunktsundwerdennichtaktualisiert,auchwennsichAnderungenbeziiglichdergetroffenenAngaben/
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Deutscher Derivate Verband

Bonus-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen
und zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und
ermdglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bonus-Zertifikate zahlen bei Falligkeit einen
Bonusbetrag, sofern der Basiswert die festgesetz-
te Barriere im entsprechenden Beobachtungs-
zeitraum nicht erreicht oder durchbrochen hat.
Trotzdem bleibt die M6glichkeit erhalten, an Auf-
wartsbewegungen des Basiswertes unbegrenzt
teilzuhaben. Wird die Barriere verletzt, drohen je-
doch Verluste.

- In Phasen stark steigender Kurse halten
Bonus-Zertifikate nicht ganz mit der Wertent-
wicklung des Basiswertes mit. In moderaten
Abwadrtsphasen werden Verluste abgefedert.
Bei stark fallenden Kursen mit Anndherung
an die Barriere verlieren sie Uberdurchschnitt-
lich. Im Juli zeigte sich der Bonus-Index Uber-
wiegend von der guten Seite. Lediglich in der

- Entwicklung des Bonus-Index

Kennzahlen Bonus-Index

letzten Handelswoche konnte er mit dem Euro
Stoxx 50 nicht mehr mithalten. Per Monatsul-
timo hatte so der Bonus-Index mit +2,54 Pro-
zent leicht das Nachsehen gegeniiber dem
Euro Stoxx 50 (+3,83 Prozent). Damit konnten
Bonus-Zertifikate alle anderen Zertifikatetypen
hinter sich lassen. Die Sicherheitsschwelle (Bar-
riere) stieg auf 2.095 Punkten, der Bonusbetrag
(Bonuslevel) fiel im Julivon 3.938 auf 3.904 Zahler.
Die Laufzeit sank von 834 auf 712 Tage.

—> Seit Auflage im Jahr 2006 erzielte der Bonus-
Index ein jahrliches Plus von 2,55 Prozent. Der
Euro Stoxx 50 erlitt im gleichen Zeitraum einen
Verlust von 0,18 Prozent p.a. Die Volatilitdt des
Bonus-Indexes (21,91 Prozent) ist etwas geringer
als beim Euro Stoxx 50 (22,55 Prozent).

- Bonus-Index

Der Bonus-Index besteht aus 20 repra-
sentativen Bonus-Zertifikaten und zeigt so
deren durchschnittliche Wertentwicklung.
Basiswert der Bonus-Zertifikate ist der Euro
Stoxx 50. Die Auswahl der Indexbestand-
teile erfolgt auf Basis der jeweiligen Pro-
Barriere und

duktmerkmale (Laufzeit,

Bonuslevel) sowie dem ausstehenden
Volumen. So wird sichergestellt, dass der
Bonus-Index die tatsdchlich investierten
Anlegergelder widerspiegelt. Betrachtet
werden nur klassische Bonus-Zertifikate.
Die Indexzusammensetzung und Berech-

nung erfolgt durch die EDG AG.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 37,22% Entwicklung seit 2.1.2006 -2,19%
Entwicklung Juli 2018 2,54 % Entwicklung Juli 2018 3,83%
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 2,55% Rendite p.a. seit 2.1.2006 -0,18 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 21,91 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 22,55%

Entwicklung des Bonus-Index seit 2006
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Der Bonus-Index ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck und

-4.0%

Der Bonus-Index ist urheberrechtlich geschutzt. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, der Nachdruck und
jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdriicklichen schriftichen Einw iligung der EDG.
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Wichtiger Hinweis:
DieindieserPublikationenthalteneninformationensindkeineEmpfehlungzumKaufoderVerkaufeinesWertpapiersundkdnneneineindividuelleBeratungdurchdieBankodereinenBeraterdes(potenziellen) Anlegers
nichtersetzen.TrotzsorgféltigerBeschaffungundBereitstellungderdargestellteninformationen, ibernimmtderDeutscheDerivateVerband (DDV) keineHaftungfiirdieRichtigkeit, Vollstandigkeit, AktualitatoderGe-
nauigkeitdieserPublikation.AngabenundAussagenindiesem DokumentsindaufdemStanddesErstellungszeitpunktsundwerdennichtaktualisiert,auchwennsichAnderungenbeziiglichdergetroffenenAngaben/
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG



